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Finanzberichterstattung

Nationaler Prifungsschwerpunkt als Erganzung der
gemeinsamen europadischen Prifungsschwerpunkte
fUr das Geschaftsjahr 2023 betreffende Jahres-
abschlisse

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat am 4. Dezember 2023
einen nationalen Prifungsschwerpunkt fiir Abschliisse des Geschéftsjahres 2023
veroffentlicht.

SchwerpunktmaRig soll gepriift werden, wie die Unternehmen ihre Geschaftsmodelle
und Steuerungssysteme im Lagebericht darstellen.

Dieser nationale Schwerpunkt erganzt die am 25. Oktober 2023 veroffentlichten
Prifungsschwerpunkte der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
ESMA (European Securities and Markets Authority). In deren Zentrum stehen
Auswirkungen von Klima- und Umweltaspekten sowie des makrokonomischen
Umfelds auf die Finanzberichterstattung.
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Hintergrund

Auf europadischer Ebene koordiniert die European Securities and Markets Authority BaFin Ubernimmt die
(ESMA) die nationalen Enforcement-Anstrengungen. Ziel ist es, innerhalb der .
Europdischen Union (EU) Regulierungsarbitrage zu vermeiden und eine einheitliche geMEINsamen

Anwendung der International Financial Reporting Standards (IFRS) zu erreichen. européischen Prifu ngs-
Deshalb gibt die ESMA jahrlich Priifungsschwerpunkte bekannt. Diese werden in schwerpu nkte
Zusammenarbeit mit den europdischen nationalen Enforcement-Stellen zur

besonderen Beriicksichtigung bei der Aufstellung und Priifung der IFRS-Abschliisse

identifiziert. Gemeinsam mit den nationalen Enforcement-Stellen schenkt die ESMA

diesen Prifungsschwerpunkten beim Monitoring und bei der Beurteilung der

Anwendung der relevanten IFRS-Anforderungen besondere Aufmerksamkeit. Aus

diesen Griinden tGibernimmt die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

(BaFin) die von der ESMA jahrlich veréffentlichten Priifungsschwerpunkte und

erganzt diese gegebenenfalls um weitere nationale Priifungsschwerpunkte.

Flr die Durchfiihrung von Anlasspriifungen und stichprobenartigen Priifungen ist seit
1. Januar 2022 ausschlieRlich die BaFin zustandig. Dabei bleibt der grundsatzliche
Verfahrensablauf aus Prifungseroffnung, Prifungsfeststellung und Fehlerbekannt-
machung aus dem friiheren Verfahren zwar erhalten; die Bekanntmachung wird
kiinftig aber als Realakt von der BaFin selbst vorgenommen.

Hinweis

Durch das Finanzmarktintegritatsstarkungsgesetz (FISG) ergeben sich im Rahmen
der Sachverhaltsermittlung erweiterte Ermittlungsbefugnisse der BaFin im
Vergleich zum bisherigen Verfahren, das im Gegensatz zum jetzigen hoheitlichen
Verfahren einer Behorde auf eine grundsatzlich freiwillige Mitwirkung gesetzt

hatte. Auch wird ein behérdenibergreifender Informationsaustausch ermdglicht.
Ziel der Behorde ist es, nicht nur schneller und effizienter im Enforcement-
Verfahren zu werden, sondern auch transparenter. D.h. die BaFin kann auch
bereits wahrend des Verfahrens wesentliche Informationen tber dieses
veroffentlichen.

Die gemeinsamen europdischen Prifungsschwerpunkte im

Uberblick

Die ESMA hat am 25. Oktober 2023 die europaischen Prifungsschwerpunkte fir die
Jahresabschlisse 2023 mit ausfihrlichen Erlduterungen veroffentlicht. Die Priorita-
ten basieren auf einer zusammen mit nationalen Vollzugsbehorden durchgefiihrten
Untersuchung, tiber deren Ergebnisse die ESMA in ihrem nachsten Tatigkeitsbericht
informieren wird. Des Weiteren unterstreicht die ESMA die Verantwortung der
Management- und Aufsichtsorgane von Emittenten sowie die Bedeutung der
Aufsichtsfunktion von Prifungsausschissen fiir eine konsistente und qualitativ
hochwertige Jahresfinanzberichterstattung.

In Abschnitt 1 werden die folgenden Priifungsschwerpunkte hinsichtlich des IFRS-
Abschlusses dargestellt:

e Klimabezogene Sachverhalte: Die ESMA verweist ausdriicklich auf die Schwer-
punkte im Jahr 2021 bzw. 2022. Explizit werden bezliglich dieser Sachverhalte die
Konsistenz zwischen IFRS-Abschliissen und nichtfinanziellen Informationen, die
bilanzielle Abbildung von Emissionshandelssystemen und Zertifikaten fur
erneuerbare Energien, die Wertminderungen von nichtfinanziellen Vermogens-
werten sowie Energieliefervertrage genannt. Bei Finanzinstituten liegt der Fokus
auf der Offenlegung von Informationen tber ihr Engagement im Bereich der
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griinen Finanzierungen sowie dem Einfluss des Klimarisikos auf die erwarteten
Kreditverluste.

Makro6konomische Rahmenbedingungen: Bei den gesamtwirtschaftlichen
Rahmenbedingungen liegt der Schwerpunkt auf dem Refinanzierungsrisiko,
anderen finanziellen Risiken (Zinsanstieg, Liquiditatsrisiko, Sicherungsbeziehun-
gen) und der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts sowie den zugehdrigen
Angaben. Die Priifungsschwerpunkte der Berichtsjahre 2022 und 2021 werden
weiterhin von den Durchsetzungsbehorden tiberwacht.

In Abschnitt 2 werden die folgenden Priifungsschwerpunkte im Rahmen der
nichtfinanziellen Berichterstattung dargestellt:

Angaben im Zusammenhang mit Artikel 8 der Taxonomie-Verordnung:
Basierend auf ihren Erkenntnissen aus den erstmaligen Angaben regt die ESMA
eine Verbesserung der Erlduterungen zur Taxonomie-Berichterstattung an.
Dariiber hinaus wird auf die im Juni 2023 erlassenen finalen delegierten Rechts-
akte zur Erganzung der Taxonomie-Verordnung hingewiesen, welche u.a. die
technischen Bewertungskriterien und die damit verbundenen Offenlegungs-
pflichten fir Wirtschaftstatigkeiten der Gbrigen vier Umweltziele (nachhaltige
Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer
Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung,
Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme) einfiihren.
Offenlegung von klimabezogenen Zielen, MaBnahmen und Fortschritten: Die
ESMA betont die Bedeutung einer hoheren Transparenz bei der Berichterstattung
Giber klimabezogene Aspekte, die angesichts der bevorstehenden Umsetzung der
Offenlegungspflichten gemaR Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)
noch an Bedeutung gewinnt. Auf die Offenlegung ihrer klimabezogenen Ziele
sollen Emittenten ein besonderes Augenmerk legen.

Scope 3-Emissionen: Einige Aspekte der nichtfinanziellen Berichterstattung,
darunter die Scope 3-Emissionen, kdnnen nach Ansicht der ESMA erheblich
verbessert werden. Emittenten sollten insbesondere prifen, ob die Berichterstat-
tung Uber Treibhausgasemissionen in allen wesentlichen Aspekten als vollstandig
angesehen werden kann, wenn keine Angaben zu Scope 3-Emissionen gemacht
werden.

Hinweis

In Bezug auf die Priifungsschwerpunkte der nichtfinanziellen Berichterstattung ist
allerdings darauf hinzuweisen, dass die Mitgliedstaaten der EU die Anderung der
Bilanzrichtlinie durch die Non-Financial Reporting Directive (NFRD) national u.a.
im Hinblick auf die Verortung der Berichterstattung unterschiedlich umgesetzt
haben. Infolgedessen konnen nicht alle Durchsetzungsbehorden nichtfinanzielle
Informationen iberwachen und durchsetzen. Fir eine begrenzte Anzahl von
Durchsetzungsbehorden ist dies bspw. nur dann méglich, wenn die nichtfinan-
zielle Berichterstattung im Lagebericht enthalten ist. Oftmals haben Durchset-
zungsbehorden auch lediglich die Befugnis, das Vorhandensein der nichtfinan-
ziellen Informationen zu priifen, nicht aber deren Inhalt, wie dies in Deutschland
bspw. in Bezug auf die Priifung durch den Abschlusspriifer der Fall ist. Dennoch
sollte die besondere Bedeutung der Inhalte der nichtfinanziellen Erklarung nicht
auller Acht gelassen werden. Durch die notwendige Konsistenz zwischen Finanz-
berichterstattung und nichtfinanzieller Berichterstattung kann die nichtfinanzielle
Berichterstattung auch bei einer Verortung auBerhalb des Lageberichts tber die
Prifungsschwerpunkte der Finanzberichterstattung im Fokus stehen.
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In Abschnitt 3 wird von der ESMA hinsichtlich alternativer Leistungskennzahlen
(APMs) die Erwartung hervorgehoben, dass die Emittenten die APM-Leitlinien und
die Q&As der ESMA zu APMs bei allen verwendeten APMs einhalten. Insbesondere
haben grundsatzlich die Definition und Berechnung von APMs Uiber die Zeit
konsistent zu erfolgen. In Bezug auf das European Single Electronic Format (ESEF)
wird von der ESMA unterstrichen, dass grundsatzlich das Element der Kerntaxonomie
zu verwenden ist, das der Bedeutung in der Rechnungslegung am nédchsten kommt.
Emittenten haben ab dem Geschéftsjahr 2022 und gemaR dem technischen
Regulierungsstandard fur ESEF den Anhang mit einer Blockkennzeichnung (so
genanntes Block-Tagging) zu versehen. Das Ziel dabei ist eine gute Navigation durch
die Angaben sowie die einfache Extraktion von relevanten Informationen.

Des Weiteren enthalten die Schwerpunkte noch einige allgemeine Hinweise zur
Beachtung seitens der Emittenten.

Im ersten Jahr der Anwendung von IFRS 17 Versicherungsvertrage betont die ESMA
wie im Vorjahr ihre Forderung nach Transparenz bei der Erstanwendung des
Standards. Es sind Angaben zu wesentlichen Ermessensentscheidungen, Schatzungen
und Rechnungslegungsmethoden erforderlich, wobei der Schwerpunkt auf den Aus-
wirkungen des Ubergangs liegt. Die Angaben sollten auch Informationen tber die
Wechselwirkungen zwischen der Umsetzung von IFRS 17 und IFRS 9 Finanzinstru-
mente enthalten. Die ESMA verweist auf ihre im Jahr 2022 (zu IFRS 17) und 2016 (zu
IFRS 9) veroffentlichten Stellungnahmen sowie auf den Abschnitt zu APMs in ihrer
Stellungnahme fiir 2023.

Die bereits in Kraft getretene CSRD und die damit zusammenhangenden European
Sustainability Reporting Standards (ESRS; siehe hierzu unseren iGAAP fokussiert-
Newsletter zu dem im Juli 2023 veroffentlichten ersten Satz der ESRS) sind gestaffelt
ab dem 1. Januar 2024 fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2024
beginnen, erstmalig anzuwenden. Von den Emittenten wird daher erwartet, dass sie
so bald wie mdglich mit der Umsetzung der neuen Anforderungen beginnen. Die
ESMA hebt hervor, dass der erweiterte Anwendungsbereich, den die CSRD im Ver-
gleich zur Non-Financial Reporting Directive (NFRD) vorsieht, auch zu einer Auswei-
tung des Kreises der gemaR Taxonomie-Verordnung (EU-Verordnung Nr. 2020/852)
berichtspflichtigen Emittenten flihren wird. Die ESMA betont daher, wie wichtig es
ist, dass Emittenten, die erstmals von diesen Anforderungen betroffen sind,
angemessene Planungen und Ressourcen bereitstellen, um sicherzustellen, dass sie
dazu in der Lage sind, dieser doppelten Erstberichterstattung hinsichtlich ESRS und
EU-Taxonomie gerecht werden zu kdnnen. Die ESMA unterstreicht an dieser Stelle,
wie wichtig es gerade auch fiir Emittenten mit weniger Erfahrung in der Erstellung
von Nachhaltigkeitserklarungen ist, die notwendigen Umsetzungsprojekte auf den
Weg zu bringen. Darunter fallen auch die Emittenten, die ab 1. Januar 2025 und ab
1. Januar 2026 in den Anforderungsbereich der CSRD fallen.

Die ESMA stellt fest, dass unter den Emittenten, die von den neuen Anforderungen
der CSRD ab dem Geschéaftsjahr 2024 betroffen sind, die meisten bereits Erfahrung
mit der Erstellung von nichtfinanziellen Erklarungen haben. Auch wenn diese
Emittenten im Allgemeinen auf bereits bestehende Berichterstattungen zurlickgrei-
fen kdonnen, diirfte der Zeit- und Arbeitsaufwand fiir eine effektive und zeitgerechte
Umsetzung der neuen Anforderungen immer noch betrachtlich sein. Dabei spielt
auch die Notwendigkeit der Herstellung einer engeren Verknlpfung zwischen
finanzieller und nichtfinanzieller Berichterstattung eine bedeutende Rolle. Die ESMA
betont, dass alle Emittenten, die eine konsolidierte Nachhaltigkeitsberichterstattung
erstellen, sicherstellen miissen, dass ein wirksames, einheitliches und zuverlassiges
konzernweites Verfahren fiir die Erstellung, Erhebung und Konsolidierung nachhaltig-
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keitsbezogener Daten vorhanden ist. Dies gilt auch fir die Erhebung der relevanten
Daten bei konzernfremden Unternehmen der Wertschopfungskette.

Am 27. Juni 2023 veroffentlichte die Europdische Kommission eine Empfehlung zur
Vereinfachung der Finanzierung fiir die Umstellung auf eine nachhaltige Wirtschaft
In dieser Empfehlung wird insbesondere die Anwendung einer doppelten
Wesentlichkeit im Rahmen der Wesentlichkeitsanalyse, die Berlicksichtigung der EU-
Taxonomie als Instrument fiir den Ubergang zu einer nachhaltigeren Wirtschaft und
die Bedeutung glaubwiirdiger Plane fiir den Ubergang und der zugehorigen Metriken
und Ziele fur Investoren, die bereit sind, die betreffenden Emittenten zu finanzieren,
adressiert.

Die Emittenten haben zudem die Anwendung der obligatorischen voriibergehenden
Ausnahme von der Erfassung und Offenlegung latenter Steuern gemaR IAS 12
Ertragsteuern zu beriicksichtigen, die sich aus der Umsetzung der OECD-
Musterregeln der zweiten Saule ergibt (in Deutschland durch das im Rahmen der
MinBestRL-UmsG neu einzufiihrende MinStG). Flr Zeitrdume, in denen die
Rechtsvorschriften des MinStG verabschiedet wurden (substantively enacted), aber
noch nicht in Kraft getreten sind, sollten die Emittenten Informationen offenlegen,
die bekannt sind oder nach verniinftigem Ermessen geschatzt werden kénnen
(qualitative und quantitative Informationen), um den Abschlussadressaten zu
ermoglichen, die Auswirkungen beim Emittenten in Bezug auf Ertragsteuern der
zweiten Sdule zum Ende des Berichtszeitraums zu verstehen.

Ausfihrliche Erlduterungen der gemeinsamen européischen Priifungsschwerpunkte
enthalt unser dazu veroffentlichter iGAAP fokussiert-Newsletter.

Der nationale Priifungsschwerpunkt der BaFin

Neben den gemeinsamen europdischen Prifungsschwerpunkten hat die BaFin am
4. Dezember 2023 auch einen nationalen Prifungsschwerpunkt fir das kommende
Jahr veroffentlicht.

Lagebericht: Geschaftsmodelle und Steuerungssysteme

Die BaFin wird in den Abschliissen des Geschaftsjahres 2023 schwerpunktmaRig
prufen, wie die Unternehmen ihre Geschaftsmodelle und Steuerungssysteme im
(Konzern-)Lagebericht darstellen.

Die oft komplexe und umfangreiche Geschéftstatigkeit eines Emittenten muss sich im
(Konzern-)Lagebericht widerspiegeln. Ausgangspunkt fir die Darstellung, Analyse
und Beurteilung des Geschaftsverlaufs und der wirtschaftlichen Lage bilden Angaben
zu den Grundlagen des Konzerns. Die zur Geschaftstatigkeit und dem Geschafts-
modell enthaltenen Informationen missen vollstdndig, verlasslich und ausgewogen
sein. AuRerdem sollen diese gut verstandlich beschrieben werden. Ein weiteres
Augenmerk ist auf die Vollstandigkeit und die Relevanz von Querverweisen zu setzen
wie z.B. zugehorige Chancen und Risiken, Identifizierung von Geschaftssegmenten,
Umsatzrealisierung in Bezug auf Prinzipal-/Agenten-Abgrenzung und zeitpunkt- oder
zeitraumbezogene Leistungserfillung.

Die Adressaten miissen auf Grundlage des Berichts in die Lage versetzt werden, sich
selbst ein Bild von der Lage des Emittenten machen kénnen. Ausschlaggebend hierzu
sind beispielsweise die Organisationsstruktur, Produkte, Beschaffungs- und
Absatzmarkte sowie Geschéaftsprozesse.
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Auch muss seitens der Geschaftsleitung darlegt werden, wie sie das Unternehmen
oder den Konzern steuert und die gesteckten Ziele erreichen will. In die Beschreibung
des Steuerungssystems sind dabei sowohl finanzielle (wie z.B. Eigenkapitalrendite,
Gesamtkapitalrendite oder auch Umsatzrendite) als auch nichtfinanzielle
Leistungsindikatoren (wie z.B. Kunden-, Umwelt- oder auch Arbeitnehmerbelange)
einzubeziehen, die zur internen Steuerung des Konzerns herangezogen werden.
Grundsatzlich sollten Inhalte und Form des (Konzern-)Lageberichts im Zeitablauf
stetig fortgefiihrt werden. Ausnahmen sind nur zulissig, wenn durch die Anderung
die Klarheit und Ubersichtlichkeit des (Konzern-)Lageberichts verbessert wird. Eine
Durchbrechung des Stetigkeitsgrundsatzes ist entsprechend anzugeben und zu
begriinden.

Daher sollte auch im Zusammenhang mit den Leistungsindikatoren beachtet werden,
ob Anpassungen der Ermittlungslogik vorgenommen wurden und somit der
Stetigkeitsgrundsatz durchbrochen wurde. Wesentliche Verdnderungen der
finanziellen und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren gegentiber dem Vorjahr sind
in diesen Féllen darzustellen und zu erldutern. Sofern Vorjahreszahlen angegeben
werden und soweit mit vertretbarem Aufwand méglich, sind Angaben zu
Vorperioden entsprechend riickwirkend anzupassen; andernfalls sind die Angaben
fur die Berichtsperiode nach der alten und nach der neuen Darstellungsweise zu
machen.
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